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ﬁ/ SUA PROVA A INFORMAGOES GERAIS
Além deste caderno de provas contendo setenta e As questGes objetivas tém cinco alternativas de
questOes objetivas, vocé recebera do fiscal de sala: resposta (A, B, C, D, E) e somente uma delas esta

o correta
e uma folha para a marcacao das respostas das

questdes objetivas o Verifique se este caderno de provas esta completo,
sem repeticdo de questdes ou falhas. Caso contrario,
notifique imediatamente o fiscal da sala, para que
sejam tomadas as devidas providéncias

‘ L: TEMPO o Na folha de respostas da prova objetiva, confira seus
* dados pessoais, especialmente nome, nimero de
inscricdo e documento de identidade, e leia

e 4 horas ¢é o periodo disponivel para a realizacdo ) o :
atentamente as instrugdes para preenchimento

da prova, ja incluido o tempo para a marcagao da
folha de respostas da prova objetiva o Use somente caneta esferografica, fabricada em

e 3 horas apods o inicio da prova é possivel retirar- material transparente, com tinta preta ou azul

se da sala, sem levar o caderno de provas e Assine seu nome apenas no(s) espaco(s) reservado(s)
e 30 minutos antes do término do periodo de e Confira o cargo, a cor e o tipo do seu caderno de
prova é possivel retirar-se da sala levando o provas. Caso tenha recebido caderno de cargo, cor ou
caderno de provas tipo diferente do impresso em sua folha de respostas,

o fiscal deve ser obrigatoriamente informado para o
devido registro na ata da sala

e O preenchimento das respostas da prova objetiva é de

® NAO SERA PERMITIDO sua responsabilidade e ndo serd permitida a troca da
folha de respostas em caso de erro

e Qualquer tipo_ de~comunicag50 entre os candidatos o Para fins de avaliagdo, serdo levadas em consideracao

durante a aplicacao da prova apenas as marcacoes realizadas na folha de respostas

da prova objetiva, ndo sendo permitido anotar
informac0es relativas as respostas em qualquer outro
meio que nao seja o caderno de provas

e Usar o sanitario ao término da prova, apds deixar
a sala

e Os candidatos serao submetidos ao sistema de
deteccdo de metais quando do ingresso e da saida de
sanitarios durante a realizagdo das provas

Boa sorte!
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PROVA OBIJETIVA
CONHECIMENTOS ESPECIFICOS

Contabilidade

1

Uma empresa S.A. denominada A é fabricante de produtos
eletrdnicos, e todos os seus suprimentos sdo provenientes de um
Unico fornecedor (empresa B) para garantir a qualidade e prazo,
ja que a empresa opera no modelo just-in-time. Os produtos
acabados sdo vendidos as empresas C e D, nas quais a empresa A
exerce influéncia significativa.

Considerando as informagdes apresentadas, a situagdo em que o

inspetor da CVM devera identificar a necessidade de divulgagdo

como transagdes com partes relacionadas, de acordo com o

CPCO05, é:

(A) a empresa que reporta A compra todas as suas
matérias-primas e pegas da empresa B; assim, a empresa A
pode ser considerada economicamente dependente da
empresa B;

(B) a empresa que reporta C transaciona com D produtos
adquiridos de A, para aumento da abrangéncia e alcance das
vendas;

(C) a empresa que reporta A armazena a matéria-prima e os
produtos acabados em um depésito arrendado da empresa F,
que tem o mesmo administrador da empresa A;

(D) a empresa que reporta A vende produtos para a empresa de
propriedade do seu diretor-geral, empresa D;

(E) a empresa que reporta C aprovou o acordo coletivo dos seus
funcionarios com o sindicato, em que os diretores de A
auxiliaram participando das negociagdes ao longo do ano.

2

Durante 2024, uma empresa S.A decidiu alterar o critério de
valoragdo de seus estoques, de PEPS para custo médio
ponderado. As vendas do ano foram de RS 20 milhdes e as
compras totais da empresa foram de RS 10 milhdes. Os valores
de estoques segundo cada critério sao descritos abaixo.

Custo Médio
PEPS Ponderado
31 de dezembro
de 2023 R$ 3.000.000 R$ 3.000.000
31 de dezembro
de 2024 R$ 4.000.000 | RS 2.000.000

Segundo a administracdo da empresa S.A., a mudanga foi feita
porque o método do custo médio ponderado proporciona uma
melhor correspondéncia entre custos e receitas. Além disso, com
a mudancga, o método de precificagdo de estoques da empresa
sera consistente com o método predominante no setor.
Considerando as informagdes apresentadas, o lucro bruto
ajustado conforme o novo critério, em 31 de dezembro de 2024,
é de:

(A) RS 2.000,000.00;

(B) RS 4.000.000,00;

(C) RS 9.000.000,00;

(D) RS 11.000.000,00;

(E) RS 14.000.000,00.

3

No dia 12 de janeiro de 2024, uma empresa S.A. atribui 20 opgdes
de agBes a cada um dos seus 100 funcionarios. Cada opgdo de
acdo esta sujeita a condigdo de que os funcionarios trabalhem
por dois anos. A empresa estimou que 80% dos funcionarios
cumpririam a condigdo. Durante 2024, sairam 10 colaboradores,
e a empresa seguiu estimando que 20% dos funcionarios originais
iriam sair ao longo do periodo de dois anos. Durante 2025, outros
15 funciondrios sairam antes do periodo. O valor justo de cada
opg¢do, mensurado de acordo com um modelo de precificagdo
que leva em conta os fatores que seriam considerados pelo
mercado, é de RS 10,00.
Considerando as informag0es apresentadas, em 31 de dezembro
de 2025, a empresa deve efetuar o seguinte langamento contabil:
(A) Débito: Despesa de Remunera¢do (DRE) RS 7.000

Crédito: instrumentos patrimoniais outorgados (patrimonio

liquido) RS 7.000;

(B) Débito: Despesa de Remunera¢do (DRE) RS 7.500
Crédito: instrumentos patrimoniais outorgados (patrimonio
liquido) RS 7.500;

(C) Débito: Despesa de Remuneragdo (DRE) RS 10.000
Crédito: instrumentos patrimoniais outorgados (patriménio
liquido) RS 10.000;

(D) Débito: Despesa de Remunera¢do (DRE) RS 5.000
Crédito: instrumentos patrimoniais outorgados (patriménio
liquido) RS 5.000;

(E) Débito: Despesa de Remunera¢do (DRE) RS 8.250
Crédito: instrumentos patrimoniais outorgados (patriménio
liquido) RS 8.250.
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Uma empresa S.A. (adquirente) concluiu a aquisicdo de 100% da
sociedade ABC Ltda (adquirida). A aquisi¢do estd em linha com a
estratégia da companhia de ser mais relevante no dia a dia de
seus clientes. Além disso, possibilitara a melhoria da experiéncia
do consumidor, a expansao da categoria de mercado para novas
localidades e a aceleragdo de solugdes. O valor justo do preco de
aquisicdo foi de RS 20 milhdes, sendo esse valor pago a vista. O
valor do patriménio liquido da adquirida era de RS 5 milhdes. A
adquirente, através de avaliagdo de consultores externos,
efetuou os estudos para determinagdo do valor justo dos ativos e
passivos para a alocagdo do preco de compra, conforme
demonstrado abaixo.

Valor Justo
(em milhares
de reais)
Contas do Ativo
Ativo circulante 3.693
Imobilizado 47
Intangivel 17.789
Contas do Passivo

Passivo circulante 1.577
Imposto de renda
e contribuicdo social diferido 2.834

Também foram identificados pelos consultores passivos

contingentes (ndo provaveis que sejam requeridas saidas de

recursos para liquidar a obrigagcdo) mensurados a valor justo com

confiabilidade no valor de RS 9.449 mil.

Considerando as informagdes apresentadas, a empresa

adquirente contabilizou um(a):

(A) mais valia de ativos liquidos de RS 7.669 mil;

(B) agio por expectativa de rentabilidade futura de RS 12.331 mil;

(C) contraprestacdo fixa de RS 15.000 mil;

(D) valor justo dos ativos adquiridos e passivos assumidos de
RS 17.118 mil;

(E) ganho por compra vantajosa de RS 2.669 mil.

5

Observe as seguintes situagdes de uma empresa S.A denominada
A. Em 07/03/24, o conselho de administragdo aprovou aumento
significativo de capital social, por subscrigdo privada. As agGes a
serem subscritas no ambito do aumento de capital poderiam ser
integralizadas em créditos ou em moeda corrente, desde que a
parcela em moeda corrente fosse integralizada no ato da
subscri¢do. Em 13/07/24, encerrado o processo de subscrigdo das
acOes emitidas no aumento de capital, foi informado, por meio
de comunicado ao mercado, que o acionista ingressante passaria
a ser titular de agBes correspondentes a 25% do capital social
total e da maioria do capital votante da empresa S.A. Em
20/07/24, o aumento de capital foi homologado pelo conselho de
administragdo da companhia, e ndo foi publicado a época
qualquer fato relevante a respeito da nao integralizacdo, pelo
acionista ingressante, das a¢des subscritas na data originalmente
prevista.

Considerando as informagGes apresentadas e os preceitos da Lei
n? 6.404/1976, o inspetor da CVM identificou que a
responsabilidade pela ndo comunicagdo imediata a bolsa de
valores e pela nao divulgagdo por meio da imprensa da falta de
integralizagdo foi do:

(A) administrador da empresa A;

(B) conselho de administragdo da empresa A;

(C) acionista ingressante;

(D) auditor interno da empresa A;

(E) membro do comité de auditoria da empresa A.

6

Em uma empresa S.A., o comité de auditoria relatou falhas
recorrentes na contratagao de alguns servigos, recomendando a
adogdo de um plano de agdo. Essa providéncia ndo teria sido
implementada nos meses seguintes, e, na reunido subsequente
com pauta especifica sobre atividades de auditoria, o conselho de
administragdo ndo teria feito cobrangas sobre o assunto,
permanecendo omisso diante dos apontamentos. Além disso, os
controles internos da empresa S.A. teriam sido acompanhados
pelos conselheiros em colaboragdo com a auditoria interna e o
comité de auditoria, que elaborava relatérios trimestrais
reportando as deficiéncias e a evolugdo dos trabalhos de
aprimoramento para o conselho. Ao fim do exercicio social, o
conselho fiscal aprovou as demonstragdes financeiras.
Considerando as informagdes apresentadas e os preceitos da Lei
n? 6.404/1976, a responsabilidade de fiscalizar a gestdo dos
diretores e atos dos administradores sobre o cumprimento dos
seus deveres legais e estatutarios compete ao:
(A) conselho de administragdo, apenas;
(B) conselho fiscal, apenas;
(C) comité de auditoria, apenas;
(D) conselho de administragdo e conselho fiscal, apenas;
(E) conselho de administragdo, conselho fiscal e comité de
auditoria.
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Uma empresa S.A., que patrocina um plano de pensdo na
modalidade de beneficio definido, apresentou as informagdes a
seguir.

o 12 jncrade 2058 | R$2400.000
el rmae R
Z:;n;gg:icﬁes para o plano R$ 280.000
Srinzeg’;i;s pagos aos aposentados RS 350.000

A taxa de desconto (juros) é de 7%.

Considerando as informagdes apresentadas, o inspetor da CVM

identificou que o(a):

(A) retorno real dos ativos do plano em 2023 foi de RS 325.000;

(B) perda contabilizada na DRE de 2023 foi de RS 70.000;

(C) retorno real dos ativos do plano em 2023 foi de RS 227.000;

(D) ganho dos ativos contabilizados foi, no resultado do exercicio,
de RS 395.000 em 2023;

(E) ganho dos ativos contabilizados foi, em outros resultados
abrangentes, de R$ 227.000 em 2023.

8

Analise as situagGes a seguir sobre direitos de voto potenciais de

empresas S.A.

1. A empresa A detém 70% dos direitos de voto da empresa C.
A empresa B detém os restantes 30% dos direitos de voto de
C, bem como uma op¢do de adquirir metade dos direitos de
voto de A (35%). A opgdo pode ser exercida a qualquer
momento durante os proximos dois anos a um prego fixo que
esta substancialmente fora do prego (out-of-money),
incluindo um prémio de controle, e espera-se que assim
permanega durante esse periodo de dois anos. A empresa A
vem exercendo seus votos, e estd orientando ativamente as
atividades de C.

2. A empresa D é de propriedade da empresa E, que detém 80%
dos direitos de voto, e da empresa F, que detém 20% do
restante. A empresa F detém uma opgdo de aquisicdo de
acOes da empresa D que estdo em poder da empresa E. A
opcgdo esta dentro do prego (in-the-money), mas ha condi¢Ges
que limitam, de forma estrita, a época de seu exercicio. Se a
empresa F exercer a opgdo, entdo o negoécio ficard
seriamente prejudicado, porque E é a Unica fonte de know-
how e poderia leva-lo consigo ao abandonar legalmente o
acordo. Como resultado, a empresa F ndo se beneficiaria do
exercicio da opgao.

Considerando as informagdes apresentadas e os preceitos do

CPC 36, o inspetor da CVM conclui que:

(A) na situagdo 1, a opgdo de compra é substantiva, pois o pre¢o
do exercicio esta dentro do prego (in-the-money);

(B) na situagdo 1, a opgdo de compra é substantiva, pois, caso a
empresa B exerg¢a a opgdo, a adquirida sera sua controlada;

(C) na situagdo 2, a opgdo de compra é substantiva, pois ha um
prémio de controle;

(D) na situagdo 2, a opgdo de compra é substantiva, pois a
empresa D possui a maioria dos votos da empresa E;

(E) em ambas as situagGes, ha falta de substiancia (ndo
substantivas) para as opgOes de compra.

9

Uma empresa S.A. é controlada integral de outra empresa S.A.
(investidora). Em 31 de outubro de 2024, a controlada celebra
um acordo de empréstimo com um banco. O empréstimo contém
diversas clausulas de covenants. Se um covenant for violado, o
banco pode cancelar o empréstimo e efetivamente forgar a
empresa controlada a liquidagdo. No inicio do empréstimo, a
empresa investidora conclui que os direitos do banco sdo
considerados direitos de protegdo (protective rights), porque se
destinam a proteger os interesses do banco sem lhe dar poder
sobre a empresa controlada. Em 31 de dezembro de 2024, a
empresa controlada registra o seu primeiro prejuizo operacional
como resultado de condigdes comerciais adversas. No entanto,
verifica-se que nenhuma das clausulas de covenants do
empréstimo foi violada, embora a administracdo da empresa
acredite que essa seja uma possibilidade em 2025. Durante 2025,
a posicdo financeira da controlada deteriora-se. Em 30 de junho
de 2025, embora nenhum dos acordos de empréstimo tenha sido
violado, a empresa controlada e o banco comeg¢am renegociagdes
do empréstimo, os quais resultariam na prorrogagdo de seu
prazo, em troca de o banco receber o direito de substituir a
gestdo em certas decisGes comerciais importantes. Em 30 de
setembro de 2025, as renegociagGes se encerram e o novo direito
do acordo é modificado. Em 31 de dezembro de 2025, os
covenants sdo violados e os direitos do banco se tornam
exerciveis.

Considerando as informagdes apresentadas, o inspetor da CVM
observou que houve necessidade de reavaliar o controle da
investidora sobre a controlada nas seguintes situagdes:

(A) em 31 de outubro de 2024 e 30 de setembro de 2025;

(B) em 31 de dezembro de 2024 e 31 de dezembro de 2025;

(C) em 30 de junho de 2025 e 31 de dezembro de 2025;

(D) em 30 de junho de 2025 e 30 de setembro de 2025;

(E) em 30 de setembro de 2025 e 31 de dezembro de 2025.
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Uma empresa S.A. possui um produto que é negociado em trés
mercados diferentes, mas geralmente compra e vende no
mercado A.

Mercado Mercado Mercado
A B C

Volume (anual) 60.000 120.000 300.000
Nivel de 150 200 400
atividade
Preco que 60 55 57
seria recebido
Custos de 4 3 3
transporte
Custos de 2 2 1
transagdo

Considerando as informagGes apresentadas e os preceitos do

CPC 46, o inspetor da CVM identificou que o:

(A) mercado principal do ativo é o mercado A, pois este possui o
maior valor liquido que seria recebido;

(B) mercado mais vantajoso para a empresa é o C, pois este
possui o maior valor liquido que seria recebido;

(C) valor justo deve ser 54, embora normalmente a empresa nao
transacione no mercado C, que ndo é o mercado mais
vantajoso;

(D) valor justo deve ser de 54, considerando os custos de
transporte e os custos de transag¢do;

(E) valor justo deve ser de 54, considerando que a empresa ndo
consiga acessar os mercados B e C, situagao na qual ela usaria
o mercado A como o mercado mais vantajoso.

11

Uma empresa S.A. conhecida como A investe em agles da
empresa S.A. conhecida como B. Ambas sdo listadas na Bolsa de
Valores do Brasil. Na data do balango, a empresa A obtém o
preco de fechamento das ages de B. Apds a hora de fechamento
da bolsa brasileira, mas ainda na data de divulgacdo das
demonstragGes financeiras, a empresa B faz um anuncio publico
que afeta o justo valor das suas agdes. Isso é evidenciado pelos
precos de um pequeno numero de transagdes pds-venda em
recibos de depdsito sobre as acGes da empresa B que também
sdo negociadas na Bolsa de Valores de Nova lorque. Entdo, a
empresa A utiliza os pregos do mercado pds-venda para fazer os
ajustes apropriados ao prego de fechamento da bolsa brasileira, a
fim de mensurar pelo valor justo as agbes na data de
mensuragao.

Considerando as informagdes apresentadas, o inspetor da CVM
identificou que a mensuragdo do valor justo resultante é:

(A) uma mensuragdo de nivel 1;

(B) uma mensuragdo de nivel 2;

(C) uma mensuragdo de nivel 3;

(D) considerada como erro de exercicio anterior;

(E) considerada como alteragdo de estimativa contabil.

12

Uma empresa S.A. opera um programa de fidelizagdo de clientes
em sua loja, recompensando os clientes com 1 ponto a cada
RS 2,58 gastos. Cada ponto pode ser resgatado pelo valor em
dinheiro de RS 1,00 em compras futuras durante os seis meses
seguintes. Nenhum outro desconto ou abatimento é oferecido
pela empresa aos clientes. A partir disso, clientes compraram
produtos na loja totalizando R$ 258.000,00 e ganharam 100.000
pontos resgatdveis em compras futuras na loja. A empresa
estima, com alta probabilidade com base em experiéncia
passada, que os clientes resgatem 95% dos pontos. O prego de
venda individual dos produtos vendidos aos clientes sem pontos
é de RS 258.000,00. A taxa de juros do periodo de 6 meses é de
10%.

Considerando as informagdes apresentadas e os preceitos do
CPC 47, o inspetor da CVM identificou que a alocagdo dos pregos
sera de:

(A) RS 213.750,00 aos produtos e RS 64.125,00 aos pontos;

(B) RS 213.750,00 aos produtos e RS 71.250,00 aos pontos;

(C) RS 213.750,00 aos produtos e RS 85.500,00 aos pontos;

(D) RS 285.000,00 aos produtos e RS 85.500,00 aos pontos;

(E) RS 285.000,00 aos produtos e R$ 95.000,00 aos pontos.

13

Uma empresa S.A. possui uma propriedade classificada como
propriedade para investimento. Em 31 de outubro de 2024, a
empresa altera a intengdo de uso e decide utilizar a propriedade
como sede administrativa devido a uma expansdo de seus
negécios. Em 31 de dezembro de 2024, a empresa inicia a
reforma para uso préprio; nesse momento, os construtores estdo
no local realizando os trabalhos de reforma com vista a ocupagdo
pela empresa. Em 31 de margo de 2025, a reforma é encerrada e,
em 30 de abril, a sede da empresa e seus funcionarios comegam
a utilizar a propriedade. Em 30 de junho de 2025, a empresa
reclassifica, para a divulgacdo trimestral, a propriedade para
investimento como imobilizado.

Considerando as informagdes apresentadas e os preceitos do
CPC 28, o inspetor da CVM identificou que a empresa deveria ter
reclassificado a propriedade em:

(A) 31 de outubro de 2024;

(B) 31 de dezembro de 2024;

(C) 31 de margo de 2025;

(D) 30 de abril de 2025;

(E) 30 de junho de 2025.
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Uma empresa S.A. denominada X construiu uma nova usina de
combustivel renovavel, que entrou em operagdo em 12 de janeiro
de 2024. O custo total para construir a usina foi de
RS 1.500 milhdes. A vida util estimada da planta é de 20 anos. O
valor contabil inicial da usina incluia um valor presente de
RS 100 milhdes para desmantelamento, que foi determinado
utilizando-se uma taxa de desconto de 10% a.a. Em 31 de
dezembro de 2024, a empresa X remensurou a provisiao de
desmantelamento a valor presente para RS 130 milhdes.
Considerando as informagdes apresentadas e um langamento
anual, a empresa registrou as seguintes contabilizagdes em 31 de
dezembro de 2024:
(A) Débito: Depreciacdo RS 75 milhdes

Crédito: Deprecia¢do acumulada RS 75 milhdes

Débito: Imobilizado (Ativo) RS 30 milhdes

Crédito: Provisdo para desmantelamento (Passivo)

RS 30 milhdes;

(B

Débito: Depreciacdo RS 80 milhdes

Crédito: Deprecia¢do acumulada RS 80 milhdes
Débito: Imobilizado (Ativo) RS 30 milhdes

Crédito: Provisdo para desmantelamento (Passivo)
RS 30 milhdes;

(C) Débito: Depreciacdo RS 75 milhdes
Crédito: Deprecia¢do acumulada RS 75 milhdes
Débito: Despesa com Provisdo (DRE) RS 20 milhdes
Crédito: Provisdo para desmantelamento (Passivo)
RS 20 milhdes;

(D

-

Débito: Depreciagdo RS 75 milhdes

Crédito: Deprecia¢do acumulada RS 75 milhdes

Débito: Despesa de juros (DRE) RS 10 milhdes

Crédito: Provisdo para desmantelamento (Passivo)

RS 10 milhges

Débito: Imobilizado (Ativo) RS 20 milhdes

Crédito: Provisdo para desmantelamento RS 20 milhdes;

(E

Débito: Depreciagdo RS 80 milhdes

Crédito: Depreciagdo acumulada RS 80 milhdes
Débito: Despesa de juros (DRE) RS 10 milhdes
Crédito: Provisdo para desmantelamento (Passivo)
RS 10 milhdes

Débito: Despesa com Provisdo (DRE) RS 20 milh&es
Crédito: Provisdo para desmantelamento (Passivo)
RS 20 milhdes.

15

Uma empresa S.A. denominada Alfa vende sua controlada
integral Beta para sua coligada (30%) Gama. O valor contabil dos
ativos liquidos de Beta, nas demonstragdes financeiras
consolidadas de Alfa, na data da venda, é de RS 5.500, e Beta n3o
possui participagdo de acionistas ndo controladores. O preco de
venda é RS 9.000, que é também o justo valor de Beta.
Levando-se em conta as informagdes apresentadas e
considerando que a empresa adota a politica contabil do CPC 18,
a empresa Alfa registrou, corretamente, o0s seguintes
langamentos de transacdo de venda e de eliminagdo
subsequente, respectivamente:
(A) Débito: Caixa 9.000

Crédito: Investimento em Beta 5.500

Crédito: Ganho na venda (DRE) 3.500

e

Débito: Ganho na venda (DRE) 3.500

Crédito: Investimento em coligadas (BP) 3.500;

(B) Débito: Caixa 9.000
Crédito: Investimento em Beta 5.500
Crédito: Ganho na venda (DRE) 3.500
e
Débito: Ganho na venda (DRE) 2.700
Crédito: Investimento em coligadas (BP) 2.700;

(C) Débito: Caixa 9.000
Crédito: Investimento em Beta 5.500
Crédito: Ganho na venda (DRE) 3.500
e
Débito: Ganho na venda (DRE) 1.050
Crédito: Investimento em coligadas (BP) 1.050;

Débito: Caixa 9.000

Crédito: Ganho na venda (ORA) 9.000

e

Débito: Ganho na venda (ORA) 2.700

Crédito: Investimento em coligadas (BP) 2.700;

(D

(E) Débito: Caixa 9.000
Crédito: Ganho na venda (ORA) 9.000
e
Débito: Ganho na venda (ORA) 1.050
Crédito: Investimento em coligadas (BP) 1.050.
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Analise as seguintes situagdes sobre o teste de um ativo

individual ou de uma unidade geradora de caixa (UGC):

1. Uma empresa S.A opera uma fabrica que compreende uma
Unica UGC. N3o ha indicagdo de redugdo ao valor recuperavel
ao nivel da UGC. No entanto, uma pe¢a fundamental do
equipamento  estd danificada, e, embora esteja
operacionalmente com capacidade reduzida, a empresa
decidiu substituir a maquina e encomendou um modelo mais
novo. A empresa verificou que existe um mercado para
maquinas usadas no exterior e planeja continuar usando a
maquina danificada até a chegada de uma nova, quando
entdo ela sera reformada e vendida. Existe um preco de
venda estimado para a maquina recondicionada, a partir do
qual a empresa foi capaz de estimar o valor justo liquido da
despesa de venda como menor que seu valor contabil, e o
valor em uso do ativo é estimado como sendo préximo do
valor justo liquido de despesas de alienagao.

2. Uma empresa S.A. possui duas UGCs, A e B, cada uma
operando sob sua prépria marca. A UGC B vem incorrendo
em perdas, e a empresa concluiu que deveria ser testada
quanto a redugdo ao valor recuperavel. Dentro da UGC B, a
marca € o ativo mais significativo. A empresa tem
conhecimento, através de um recente relatério preliminar
preparado por um especialista em avaliagdo independente,
de que o justo valor da marca é inferior ao seu valor contabil.
A empresa ndo tem intengdo de se desfazer da marca, que é
parte integrante do negdcio, embora esse ativo ndo gere
entradas de caixa independentes e seu valor ndo possa ser
estimado.

Considerando as informagdes apresentadas e os preceitos do

CPC 01, o inspetor da CVM chegou a conclusao de que:

(A) na situagdo 1, a maquina deve ser reduzida ao seu valor justo
liquido das despesas de venda;

(B) na situagdo 1, a UGC deve ser reduzida ao seu valor justo
liqguido das despesas de venda;

(C) nasituagdo 2, embora a marca nao gere entradas de caixa em
grande parte independentes, ela deve ser reduzida ao seu
valor justo liquido das despesas de venda;

(D) na situagdo 2, embora a marca ndo gere entradas de caixa em
grande parte independentes, ela deve ser testada como um
ativo individual;

(E) em ambas as situagdes, a norma afasta a necessidade de
teste de impairment.

17

Uma empresa S.A. realizou um investimento de RS 98.000 em
titulos e valores mobiliarios (TVM) em 12 de janeiro de 2024, com
maturidade de 3 anos a 10% a.a. O contador preparou a seguinte
tabela para auxiliar na contabilizagdo do TVM:

Custo
Ano | amortizado no Juros
comeco do ano
1 RS$ 98.000,00

RS$ 107.800,00
3 RS$ 118.580,00

Valor Justo ao
fim do ano

RS$9.800,00 | RS 110.000,00
R$10.780,00 | RS 118.000,00
R$11.858,00 | RS 132.000,00

N

Segundo o modelo de negdcios e o fluxo de caixa contratual, a

empresa decide mensurar a operagdo como valor justo por meio

do resultado (VIR).

Considerando as informagGes apresentadas, o contador da

empresa contabilizou:

(A) ao fim do ano 1, um ganho de RS 12.000,00 na DRE
decorrente da marcagdo a mercado;

(B) ao fim do ano 2, uma perda de RS 580,00 na DRE decorrente
da marcagdo a mercado;

(C) ao fim do ano 2, um saldo credor de RS 580,00 na marcagdo a
mercado no balango patrimonial;

(D) ao fim do ano 3, um saldo devedor de RS 1.562,00 na
marcagao a mercado no balango patrimonial;

(E) ao fim do ano 3, um saldo de RS 118.580,00 que sera
resgatado.

18

Analise os cenarios a seguir.

1. O vendedor recebe agdes da adquirente no valor de 50 se os
lucros acumulados da adquirida durante um periodo de trés
anos forem de pelo menos 20.

2. O vendedor recebe 50 agbes da adquirente se os lucros
acumulados da adquirida durante um periodo de trés anos
forem de pelo menos 20.

3. O vendedor recebe 50 agdes do adquirente se os lucros
acumulados da adquirida durante um periodo de trés anos
forem de pelo menos 20, e 100 ag¢des se os lucros forem de
pelo menos 40.

4. O vendedor recebe uma agdo do adquirente para cada 1 de
lucro superior a 10.

Considerando as informagdes apresentadas, o inspetor da CVM

identificou que cada prestagdao contingente, em cada um dos

cenarios, sera classificada, respectivamente, como:

(A) passivo, patrimonio liquido, passivo e passivo;

(B) patrimonio liquido, passivo, patrimonio liquido e patrimonio
liquido;

(C) patrimonio liquido, patrimonio liquido, patriménio liquido e
patrimonio liquido;

(D) patrimonio liquido, patrimdnio liquido, passivo e passivo;

(E) passivo, passivo, patrimonio liquido e patriménio liquido.
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Em 12 de janeiro de 2024, uma empresa S.A. do setor aéreo
vende um avido usado com design padrdao para a empresa ABC
por RS 33.000.000,00. O valor contdbil do avido é de

RS$ 30.000.000,00. A empresa aérea arrenda imediatamente a

aeronave de volta conforme as condigGes a seguir.

e O prazo do arrendamento é de sete anos. O contrato de
arrendamento ndo é canceldvel, exigindo pagamentos iguais de
RS 4.881.448,00 no final de cada ano, a partir de 31 de
dezembro de 2024.

¢ O arrendamento ndo contém opgSes de renovagdo ou compra.
O avido reverte para a empresa ABC ao término do contrato.

e A aeronave tem um valor justo de RS 33.000.000 em 12 de
janeiro de 2024 e uma vida econOmica restante estimada de 10
anos. O valor residual (ndo garantido) no final do arrendamento
é de RS 13.000.000,00.

e Os pagamentos anuais garantem ao arrendador um retorno de
8% (que é o mesmo que a taxa incremental).

Considerando as informagdes apresentadas, o inspetor da CVM

identificou que o:

(A) valor do direito de uso da aeronave sera de RS 33.000.000,00;

(B) valor do pagamento do arrendamento serda contabilizado
como despesas operacionais conforme regime de
competéncia;

(C) valor da perda da venda do avido no reconhecimento inicial
serd decorrente da diferenca entre os RS 33.000.000,00 e o
valor presente liquido do direito de uso;

(D) arrendamento do avido sera classificado como arrendamento
operacional;

(E) arrendamento do avido sera contabilizado por um montante
de RS 34.170.136,00.

20

Em um fundo de investimento em participagdes, qualificado
como entidade de investimento, o tomador de decisdo (gestor do
fundo) deve decidir no interesse de todos os investidores e de
acordo com os contratos firmados. Observe um trecho da nota
explicativa dos investimentos do fundo em 31 de dezembro de
2023.

PL Valor %
Qta. avalor .
s Justo Partic.
Empresas de contabil
acoes da do na
. . Investimento | Investida
investida
RS RS o
Alfa S.A. 1.959 17.000 38.000 30%
RS RS o
Beta S.A. 7.500 200.000 500.000 55%
Omega RS RS o
Ltd. >00 2.000 4.000 10%

Considerando as informagdes apresentadas, o inspetor da CVM
identificou que o montante total das participagdes em entidades
controladas, coligadas e outros investimentos em 31 de
dezembro de 2023, no balango patrimonial, era de:

(A) RS 115.300;

(B) RS 219.000;

(C) RS 221.000;

(D) RS 542.000;

(E) RS 600.000.

Funcionamento do Mercado de Valores
Mobiliarios (MVM)

21

De acordo com a Resolugdo CVM n2 182/2023, que dispde sobre
certificados de depdsito emitidos no Brasil com lastro em agdes,
certificados de depdsito de agdes ou em valores mobilidrios
representativos de divida emitidos no exterior (BDR), é correto
afirmar que:

(A) na modalidade ndo patrocinado, o programa de BDR pode ser
instituido por trés ou mais instituicdes depositarias;

(B) em cada programa de BDR, os valores mobilidrios que servem
como lastro para os BDR devem pertencer a uma Unica
espécie e classe;

(C) na modalidade patrocinado, o programa de BDR deve ser
instituido por duas instituicdes depositarias, contratadas pelo
patrocinador;

(D) um programa de BDR patrocinado pode vigorar
simultaneamente a um programa ndo patrocinado de BDR
com lastro em até dois valores mobiliarios da mesma espécie;

(E) o programa de BDR classificado no nivel | é sempre na
modalidade patrocinado, sendo uma de suas caracteristicas a
dispensa de registro do emissor na CVM, ressalvada a
hipétese de BDR com lastro em valores mobilidrios
representativos de divida emitidos por emissores brasileiros.

22

A forga-tarefa para divulgagdes financeiras relacionadas as
mudangas climaticas (TCFD, sigla em inglés) desenvolveu
recomendagdes que podem ser amplamente adotadas para
divulgagdes financeiras relacionadas ao clima, aplicaveis a
organizagOes de todos os setores da economia e a todas as
jurisdigdes.

As alternativas abaixo apresentam essas recomendag¢des de

ampla adogdo, EXCETO:

(A) divulgar como a organizagdo identifica, avalia e gerencia os
riscos relacionados as mudangas climaticas;

(B) divulgar a governanga da companhia sobre riscos e
oportunidades relacionados as mudangas climaticas;

(C) divulgar ao mercado e aos investidores as acbes da
companhia implementadas ou em vias de implementagdo
para a conservagao da biodiversidade;

(D) divulgar as métricas e as metas utilizadas para avaliar e gerir
riscos e oportunidades relacionados as mudangas climaticas
sempre que tais informag0Oes forem relevantes;

(E) divulgar os impactos reais e potenciais de riscos e
oportunidades relacionados as mudangas climaticas sobre os
negdcios, a estratégia e o planejamento financeiro da
organizagdo, sempre que tais informagdes forem relevantes.
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A oferta publica de distribuicdo de valores mobilidrios de emissdo
de sociedade empresaria de pequeno porte, realizada por meio
de plataforma eletrénica de investimento participativo, fica
automaticamente dispensada de registro na CVM, desde que
observado, dentre outros, o seguinte requisito:

(A) existéncia de valor alvo maximo de captagdo ndo superior a

R$ 20.000.000,00 e de prazo de captacdo ndo superior a

90 dias, que devem ser definidos antes do inicio da oferta;

os valores mobiliarios objeto da oferta publica, bem como

todos aqueles com eles fungiveis, neles conversiveis ou que

se convertam na mesma espécie de valor mobilidrio, serem
objeto, cumulativamente, (i) de escrituragdo e (ii) de controle
de titularidade e de participagdo societdria;

(C) os recursos captados pela sociedade de pequeno porte ndo
podem ser utilizados para: a) a aquisi¢do, direta ou por meio
de titulos conversiveis, de participagdo minoritaria em outras
sociedades, assim entendida como 50% ou menos de suas
cotas ou agdes com direito a voto, conforme o caso; e b) a
concessdo de crédito a outras sociedades;

(D) o emissor ser sociedade empresaria de pequeno porte, assim
definida como aquela constituida e com sede no Brasil, ndo
registrada como emissor de valores mobiliarios junto a CVM,
e com receita bruta anual, apurada no exercicio social
encerrado no ano anterior a oferta, de até RS 25.000.000,00;
garantia ao investidor de um periodo de desisténcia de, no
minimo, 15 dias contados a partir da confirmagcdo do
investimento, sendo a desisténcia por parte do investidor
isenta de multas ou penalidades quando solicitada antes do
encerramento desse periodo.

(B

(E

24

Em conformidade com a Resolugdo CVM n2 193/2023, que dispde
sobre a elaboragdo e divulgacdo do relatério de informagdes
financeiras relacionadas a sustentabilidade, com base no padrdo
internacional emitido pelo International Sustainability Standards
Board — ISSB, analise as afirmativas abaixo.

I. O relatério de informagdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade, com base no padrdo do ISSB, deve ser
objetivamente identificado e apresentado de forma
segregada das demais informagGes da entidade e das
demonstragdes financeiras.

Il. Para as companhias abertas, a obrigatoriedade de elaboragdo
e divulgagdo do relatério de informagdes financeiras
relacionadas a sustentabilidade, com base nas normas do
ISSB, comeca a partir dos exercicios sociais iniciados em, ou
apos, 12 de janeiro de 2026.

Ill. A opgdo de elaboragdo e divulgacdo de relatério de
informagdes financeiras, em carater voluntario, relacionadas
a sustentabilidade, pelos fundos de investimento e
companhias  securitizadoras, com base no padrdo
internacional emitido pelo ISSB, fica estabelecida a partir dos
exercicios sociais iniciados em, ou apds, 12 de janeiro de
2025.

Esta correto o que se afirma em:

(A) Il, apenas;

(B) I, apenas;

(C) lell, apenas;

(D) lelll, apenas;

(E) I, el

25

A Lei n2 13.874/2019, em seu Art. 52, dispde que as propostas de

edicdo e de alteragdo de atos normativos de interesse geral de

agentes econdmicos ou de usuarios dos servigos prestados,

editadas por érgdo ou entidade da administragdo publica federal,

incluidas as autarquias e as fundagdes publicas, serdo precedidas

da realizagdo de analise de impacto regulatério (AIR).

Em complemento, a regulamentagdo da AIR pelo Decreto n2

10.411/2020 dispensa sua elabora¢do, desde que haja decisdo

fundamentada do 6rgdo ou da entidade competente, na hipotese de:

(A) calamidade publica, urgéncia ou estado de emergéncia;

(B) ato normativo considerado de baixo ou médio impacto;

(C) ato normativo que vise a manter a convergéncia com padrdes
internacionais;

(D) ato normativo que vise a preservar liquidez, solvéncia ou
higidez do mercado imobiliario;

(E) ato normativo que revogue, revise ou amplie normas
desatualizadas para adequa-las ao desenvolvimento
tecnoldgico consolidado internacionalmente.

26

A oferta publica de Certificados de Recebiveis do Agronegédcio
(CRA) deve observar a regulamentagdo fixada pela CVM, no
exercicio da competéncia que lhe foi atribuida pela Lei
n? 14.430/2022, para editar as normas sobre a emissdo publica
de Certificados de Recebiveis e outros valores mobilidrios
representativos de operagbes de securitizacdo de tais direitos.

Nesses termos, os CRAs ofertados ao publico em geral devem:

(A) ser constituidos por direitos creditdrios cedidos por duas ou

mais companhias abertas sob controle comum;

ser constituidos por créditos considerados como performados

no momento da cessdo ou subscricdo pela companhia

securitizadora;

(C) possuir devedores ou coobrigados com exposicdo maxima de

10% do valor da emissdo, ainda que o devedor ou coobrigado

seja companhia aberta ou instituicao financeira;

contar com retengdo substancial de riscos e beneficios do

cessionario ou de terceiros, salvo se o CRA estiver vinculado a

divida de responsabilidade de dois ou mais devedores;

(E) ter como lastro direitos creditrios, originais ou cessionarios,
de credores pessoas fisicas ou juridicas, produtores rurais ou
suas cooperativas, com destinagdo dos recursos, dada pelo
devedor ou pelo cedente, exclusiva ao setor agropecuario.

(B

-

(D
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A operagdo de securitizagdo tem por objeto a aquisicdo de
direitos creditdrios pelas companhias securitizadoras para
lastrear a emissdo de Certificados de Recebiveis (CRs) ou outros
titulos e valores mobiliarios perante investidores.

Sobre a natureza dos CRs e os direitos creditérios que lhes

servem de lastro, analise as afirmativas a seguir.

I. Os Certificados de Recebiveis sdo valores mobiliarios
nominativos, sob forma escritural, de livre negociagdo, e
constituem ordem de pagamento em dinheiro.

Il. A companhia securitizadora responde pela origem e pela
autenticidade dos direitos creditérios vinculados ao
Certificado de Recebiveis por ela emitido.

Ill. Os direitos creditorios que lastreiam os Certificados de
Recebiveis devem ser previamente identificados, atendendo
aos critérios de seletividade previstos no termo de
securitizagdo, e devem ser adquiridos até a data de emissdo
dos Certificados de Recebiveis.

Estd correto o que se afirma em:

(A) 1, apenas;

(B) 11, apenas;

(C) 1elll, apenas;

(D) Il e lll, apenas;

(E) 1, el

28

A CVM, ao regulamentar o dever de verificagdo da adequagao dos

produtos, servicos e operagdes ao perfil do cliente (suitability)

por parte das pessoas habilitadas a atuar como integrantes do

sistema de distribuigdo e dos consultores de valores mobilidrios,

veda qualquer recomendagdo de produtos, realizagdo de

operagdes ou prestacdo de quaisquer servigos sem verificagdo de

sua adequacao ao perfil do cliente.

A verificagdo deve avaliar, cumulativamente, se: o produto,

servigo ou operagdo é adequado aos objetivos de investimento

do cliente; a situagdo financeira do cliente é compativel com o

produto, servigo ou operagdo; o cliente possui o conhecimento

necessario para compreender os riscos relacionados ao produto,

servigo ou operagao.

Em relagdo ao cumprimento da adequagdo do produto, servigo

ou operagdo aos objetivos de investimento do cliente, deve(m)-se

analisar:

(A) as finalidades do investimento;

(B) a necessidade futura de recursos declarada pelo cliente;

(C) o valor e os ativos que compdem o patrimdnio do cliente;

(D) os tipos de produtos, servicos e operagdes com 0s quais 0
cliente tem familiaridade;

(E) a natureza, o volume e a frequéncia das operagdes ja
realizadas pelo cliente no mercado de valores mobiliarios.

29

Ao regulamentar a oferta publica de aquisicdo de agGes de
companhia aberta (OPA) na Resolugdo n2 85/2022, a CVM
estabeleceu que ela pode ser realizada em uma das seguintes
modalidades: | — para cancelamento de registro; |l — por aumento
de participagdo; Il — por alienagdo de controle; IV — voluntaria;

V — para aquisicdo de controle de companhia aberta; e VI —

concorrente.

Em todas elas, devem ser observados principios, dentre os quais

se inclui o seguinte:

(A) a OPA deve ser intermediada exclusivamente por sociedade
corretora ou instituicdo financeira com carteira de
investimento;

(B) a OPA torna-se imutavel e irrevogavel para a seguranga
juridica dos destinatarios e de outras partes envolvidas na
operacdo, apds a divulgagdo do edital;

(C) as OPAs voluntarias, para aquisicio de controle de
companhia aberta e concorrente, quando envolverem
permuta por valores mobilidrios, estdo dispensadas de
registro prévio na CVM;

(D) a OPA deve ser efetivada em leildo em ambiente de mercado
organizado de valores mobiliarios, salvo se for expressamente
autorizada pela CVM a adogao de procedimento diverso;

(E) a OPA deve ser dirigida indistintamente aos titulares de a¢des
da mesma espécie e classe daquelas que sejam objeto da
OPA, salvo autorizagdo prévia da CVM, assegurado o direito
de preferéncia entre os aceitantes de OPA parcial.

30

A constituicgdo e o funcionamento de ambiente regulatério
experimental (“sandbox regulatério”) dependem de admissdo de
participantes, que deve se iniciar por meio de comunicado ao
mercado, divulgado na pagina da CVM na rede mundial de
computadores.

Acerca das regras desse acesso, é correto afirmar que o

comunicado ao mercado:

(A) deve indicar os critérios de elegibilidade e o conteludo exigido
das propostas a serem apresentadas, assim como os critérios
de selegdo e priorizagao aplicaveis;

(B) deve ser aprovado pelo Colegiado da CVM e indicar o niUmero
maximo de proponentes aptos para participar do ambiente
regulatério experimental, limitado a cinco integrantes;

(C) ndo pode ser suspenso pela CVM apds sua publicagdo, por
gerar expectativa de direito a quaisquer dos proponentes ou
demais interessados no ambiente regulatério experimental;

(D) deve indicar o cronograma de recebimento e andlise de
propostas, observado o prazo maximo de 180 dias para
divulgacdo do resultado da analise pelo Comité de Sandbox;

(E) ndo precisa ser aprovado pelo Colegiado da CVM se as
pessoas juridicas participantes forem microempresas e
empresas de pequeno porte que exergam uma ou mais
atividades regulamentadas definidas pela CVM.
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Considerando-se a regulamentagdo da CVM para os fundos de

investimento, verificado o patriménio liquido negativo da classe

de cotas, com limitagdo de responsabilidade dos cotistas ao valor
por eles subscritos, é correto afirmar que:

(A) o administrador deve, imediatamente, em relagdo a classe de
cotas cujo patrimonio liquido estd negativo, fechar para
resgates e realizar amortizagao de cotas;

(B) o administrador requererd a CVM que decrete a liquidagao
extrajudicial da classe de cotas se a assembleia de cotistas,
convocada para deliberar sobre o plano de resolugdo do
patriménio liquido negativo, ndo for instalada por falta de
quoérum;

(C) o gestor deve comparecer a assembleia de cotistas
convocada para deliberar sobre o plano de resolugdo do
patriménio liquido negativo, e sua auséncia impde o
adiamento da assembleia, diante de sua qualidade de
responsavel pela gestdo da carteira de ativos;

(D) a CVM pode pedir a declaragdo judicial de insolvéncia da

classe de cotas quando identificar situagdo na qual seu

patriménio liquido negativo represente risco para o

funcionamento eficiente do mercado de valores mobilidrios

ou para a integridade do sistema financeiro;

o administrador deve, em até 10 (dez) dias, elaborar plano de

resolu¢do do patrimonio liquido negativo, do qual conste

proposta de cobri-lo mediante aporte de recursos, préprios
ou de terceiros, em montante e prazo condizentes com as
obrigac¢Oes da classe, proibidas novas subscri¢cdes de cotas.

(E

32

Em relagdo a prestagdo de servicos de custodia de valores
mobilidrios, nos termos da regulamentagdo da CVM (Resolugdo
n? 32/2021), é correto afirmar que:

(A) a autorizagdo concedida serd cancelada quando houver a
concessdo de recuperagdo judicial, decretagdo de liquidagao
extrajudicial, liquidagdo judicial ou dissolugdo do custodiante;

(B) os servicos de custédia podem ser prestados para

investidores, quando o custodiante for contratado para a

guarda dos valores mobilidrios de titularidade destes, e para

emissores de valores mobilidrios ndo escriturais;

a Resolugdo se aplica as posicGes detidas em mercados de

derivativos e ndo se aplica as letras financeiras e a outros

instrumentos que, em caso de distribuicdo publica, sejam
sujeitos a competéncia da CVM;

a prestacdo de servigos de custddia de valores mobiliarios

pode ser autorizada para qualquer instituicdo financeira

publica ou privada e para sociedades corretoras ou
distribuidoras de titulos e valores mobiliarios;

o pedido de autorizacdio deve ser encaminhado a

Superintendéncia de Relagbes com o Mercado e

Intermediarios, e a autorizacdo deve ser automaticamente

concedida se o pedido ndo for denegado dentro de 30 dias a

contar de sua apresentagdo, mediante protocolo.

G

(D

-

(E

33

Em relagdo ao entendimento da CVM sobre as normas aplicaveis

aos criptoativos que forem valores mobiliarios, consolidado no

Parecer de Orientagdo n? 40, aprovado pelo Colegiado da

autarquia em 11 de outubro de 2022, analise as afirmativas a

seguir.

I. O conceito de valor mobiliario tem natureza instrumental e
objetiva delimitar o regime mobilidrio e, consequentemente,
a competéncia da CVM. Dessa forma, nas hipdteses em que
determinado criptoativo é valor mobilidrio, os emissores e
demais agentes envolvidos estdo obrigados a cumprir as
regras estabelecidas para o mercado de valores mobiliarios e
poderdo estar sujeitos a regulagdo da CVM.

Il. Ainda que os criptoativos ndo estejam expressamente
incluidos entre os valores mobilidrios citados nos incisos do
Art. 22 da Lei n2 6.385/1976, os agentes de mercado devem
analisar as caracteristicas de cada criptoativo com o objetivo
de determinar se é valor mobiliario, o que ocorre quando (i) o
criptoativo é a representagdo digital de algum dos valores
mobilidrios previstos taxativamente nos incisos | a VIl do
Art.22 da Lei n? 6.385/1976 e/ou previstos na Lei
n? 14.430/2022; ou (ii) o criptoativo se enquadra no conceito
aberto de valor mobilidrio do inciso IX do Art. 22 da Lei
n? 6.385/1976, na medida em que seja contrato de
investimento coletivo.

Ill. No que diz respeito aos criptoativos que se enquadram nos
requisitos previstos no inciso IX do Art. 22 da Lei
n? 6.385/1976, a caracterizagdo de determinado ativo como
um contrato de investimento coletivo ndo depende de
manifestagdo prévia da CVM. Por conseguinte, os contratos
de investimento coletivo, ainda que invistam ou que
assumam exposi¢cdo em criptoativos que ndo sejam valores
mobilidrios, sdo valores mobiliarios.

Esta correto o que se afirma em:

(A) 1, apenas;

(B) II, apenas;

(C) 1elll, apenas;

(D) Il e lll, apenas;

(E) I, 11el.
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Consoante as normas da CVM para obtengdo de registro e
regimes de prestagdo de informacgGes por emissores estrangeiros,
é correto afirmar que:

(A) o representante legal dos emissores estrangeiros é
equiparado ao diretor de relagbes com investidores para
todos os fins previstos na legislagdo e regulamentagdo do
mercado de valores mobiliarios;

a Superintendéncia de Relagbes com Empresas (SEP) deve
suspender o registro de emissor de valores mobilidrios
estrangeiro caso ele descumpra, por periodo superior a seis
meses, suas obrigagdes periddicas;

(C) os emissores estrangeiros devem entregar as demonstragdes
financeiras a CVM na data em que forem colocadas a
disposicdo do publico, observado o limite maximo de trés
meses do encerramento do exercicio social;

estdo automaticamente dispensados do registro de emissor
de valores mobiliarios os emissores estrangeiros cujos valores
mobilidrios sejam lastro para programas de certificados de
deposito de valores mobilidrios — BDR Nivel I, desde que
sejam nao patrocinados;

as demonstragGes financeiras de emissores estrangeiros
devem ser elaboradas em portugués, em moeda corrente
nacional, de acordo com a Lei n? 6.404, de 1976, e com as
normas da CVM, e devem ser auditadas por auditor
independente registrado na CVM, tal qual os emissores
nacionais.

(B

S

(E

35

A Comissdo de Valores Mobiliarios, apds analise de conveniéncia
e oportunidade, decidiu suspender, antes da tomada da decisdo
de primeira instancia, o procedimento administrativo destinado a
apuragdo de infragdo praticada por administrador de fundo de
investimento, propondo ao investigado assinar termo de
compromisso.

Considerada essa situagdo hipotética, de acordo com a
Lei n2 6.385/1976, é correto afirmar que:

(A) o termo de compromisso deve ser homologado em juizo a fim
de constituir titulo executivo judicial em favor da CVM para a
execucgao forcada de suas obrigagSes em face do signatario;

o termo de compromisso deverd ser publicado no Didrio
Oficial eletrénico da Unido, apds sua assinatura com
discriminagdo do prazo para cumprimento das obrigacdes
eventualmente assumidas;

o termo de compromisso importa confissdo quanto a matéria
de fato e o reconhecimento de ilicitude da conduta analisada,
tendo como efeito a impossibilidade de aplicacdo de sangdo
pela CVM que ndo seja a de multa;

(D) a CVM dara continuidade ao procedimento administrativo
para a aplicagdo das penalidades cabiveis se o investigado
assinar o termo de compromisso e ndo cumprir as obrigagdes
nele fixadas no prazo;

o investigado, se assinar termo de compromisso, obriga-se a
cessar a pratica de atividades ou atos considerados ilicitos
pela Comissdo de Valores Mobilidrios e a corrigir as
irregularidades apontadas; porém, ndo indenizard os
prejuizos, haja vista que tal conduta depende de decisdo
judicial condenatéria.

(B

G

(E

36

Uma das competéncias da Comissdo de Valores Mobilidrios é
regulamentar, com observancia da politica definida pelo
Conselho Monetario Nacional, as matérias expressamente
previstas na lei de sociedades por agGes.

Cabem a CVM as seguintes atribui¢Ges, EXCETO:

(A) classificar as companhias abertas em categorias, segundo as
espécies e classes dos valores mobiliarios por ela emitidos
negociados no mercado, e especificar as normas sobre
companhias abertas aplicaveis a cada categoria;

estabelecer os limites maximos que a instituicdo depositaria
pode cobrar do acionista como custo do servico de
transferéncia da propriedade das agGes escriturais;

disciplinar o desmembramento das debéntures, do seu valor
nominal, dos juros e dos demais direitos conferidos aos
titulares;

autorizar a redugdo do quérum qualificado para companhia
aberta com a propriedade das ages dispersa no mercado e
cujas trés ultimas assembleias tenham sido realizadas com a
presenga de acionistas que representem menos da metade
do total de votos conferidos pelas agdes com direito a voto;
autorizar transag¢Ges com partes relacionadas, a alienagdo ou
a contribuicdo de ativos de companhias abertas para outra
companhia, caso o valor da operagdo corresponda a mais de
50% (cinquenta por cento) do valor dos ativos totais da
companhia constantes do ultimo balango aprovado.

(B

—

(C

(D

(E

-
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O sistema de pagamentos brasileiro (SPB) compreende as
entidades, os sistemas e os procedimentos relacionados com a
transferéncia de fundos e de outros ativos financeiros, ou com o
processamento, a compensagao e a liquidagdo de pagamentos
em qualquer de suas formas.
Em relagdo a atuagdo das cdmaras e dos prestadores de servigos
de compensagdo e de liquidagdo, no ambito do SPB, é correto
afirmar que:
(A) o sistema de compensagdo e de liquidagdo de operagdes com
titulos e valores mobiliarios integra o SPB, sendo a Comissdo
de Valores Mobilidrios competente para conceder
autorizacdo as camaras ou prestadores de servigos de
compensagao e de liquidagao;
sendo aplicada penalidade, pelo Banco Central do Brasil ou
pela Comissdo de Valores Mobilidrios, as camaras e aos
prestadores de servigos de compensacdo e de liquidagao pela
infragdo as normas legais e regulamentares que regem o SPB,
cabera recurso, no prazo de 30 (trinta) dias, sem efeito
suspensivo, ao Conselho Monetario Nacional;

(C) as camaras e os prestadores de servigos de compensagao e
de liquidagdo respondem, independentemente de culpa, pelo
adimplemento das obrigagGes originarias do emissor, de
resgatar o principal e os acessoérios de seus titulos e valores
mobilidrios, devendo contar com mecanismos e salvaguardas
para assegurar a certeza da liquidagdo das operagdes neles
compensadas e liquidadas;

(D) as camaras e os prestadores de servicos de compensagao e
de liquidagdo deverdo, obedecida a regulamentac¢do baixada
pela Comissdo de Valores Mobilidrios, separar patriménio
especial, formado por bens e direitos necessarios a garantir
exclusivamente o cumprimento das obrigagdes existentes em
cada um dos sistemas que estiverem operando;

a insolvéncia civil, intervengdo, faléncia ou liquidagdo

extrajudicial, a que seja submetido qualquer participante do

SPB, ndo afetardo o adimplemento de suas obrigagdes,

assumidas no ambito das camaras ou prestadores de servigos

de compensagdo e de liquidagdo, que serdo ultimadas e

liguidadas na forma prevista nas leis especiais que tratam de

cada um dos regimes concursais.

(B

(E

38

Os emissores de valores mobilidrios admitidos a negociagdo em
mercados regulamentados de valores mobilidrios estdo obrigados
a enviar a CVM informagdes periddicas, dentre as quais se inclui o
formuldrio de referéncia. O formulario de referéncia é
documento eletronico cujo contetddo deve conter as informagdes
exigidas pela CVM; porém, algumas delas sdo facultativas para os
emissores de valores mobiliarios registrados na categoria B.
Em relagdo a informagGes ambientais, sociais e de governanga
corporativa (ASG) no formulario de referéncia, o emissor
registrado na categoria B NAO é obrigado a indicar:
(A) se ele divulga informagBes ASG em relatdrio anual ou outro
documento especifico para essa finalidade;
(B) se o relatério ou documento produzido considera a
divulgagdo de uma matriz de materialidade e
indicadores-chave de desempenho ASG, e quais sdo os
indicadores materiais para o emissor;
a explicacdo sobre a ndo divulgagdo de informagGes ASG; a
ndo adogdo de matriz de materialidade; a ndo adogdo de
indicadores-chave de desempenho ASG; e a ndo realizagdo de
auditoria ou revisdo sobre as informagdes ASG divulgadas;
canais instituidos para que questdes criticas relacionadas a
temas e praticas ASG e de conformidade cheguem ao
conhecimento do conselho de administragao;
(E) os principais elementos do plano de negdcios, explorando
especificamente as oportunidades inseridas relacionadas a
questdes ASG.

(C

(D
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Em 2021, o Colegiado da CVM aprovou Resolugdo que dispde
sobre a prevencgdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do
terrorismo e ao financiamento da proliferacio de armas de
destruicdo em massa — PLD/FTP — no ambito do mercado de
valores mobiliarios.

Em relagdo aos aspectos (i) ambito da Resolugdo, (ii) obrigagGes
das pessoas juridicas e (iii) obrigagbes dos oérgdos da alta
administragao, é correto afirmar que:

(A) os orgdos da alta administragdo, conforme especificado na
politica de PLD/FTP, sdo responsdveis pela aprovagdo e
adequacgdo da respectiva politica, da avaliagdo interna de
risco, assim como das regras, dos procedimentos e dos
controles internos;

as pessoas juridicas sujeitas as obrigagGes previstas na
Resolugdo devem indicar um diretor estatutdrio, responsavel
pela implementagdo e manutengdo da respectiva politica de
PLD/FTP, e sua nomeacdo ou substituicdo deve ser informada
a CVM no prazo de cinco dias uteis, contados da sua
nomeacgao ou substituicao;

as pessoas juridicas sujeitas as obrigagBes previstas na
Resolugdo devem elaborar e implementar politica de
PLD/FTP, documentada, aprovada pelo 6rgdo deliberativo
maximo da pessoa juridica e mantida atualizada, de
prevengdo a lavagem de dinheiro, ao financiamento do
terrorismo e ao financiamento da proliferacdo de armas de
destruicdo em massa;

a Resolugédo disciplina a efetivagdo, no ambito do mercado de
valores mobilidrios, das medidas visando a indisponibilidade
de bens, direitos e valores em decorréncia de resolugdes do
Conselho de Segurancga das Nagdes Unidas e de demandas de
cooperagdo juridica internacional advindas de outras
jurisdicbes, em conformidade com os tratados e atos
internacionais vigentes;

as pessoas juridicas sujeitas as obrigagGes previstas na
Resolugdo devem comunicar, no prazo de 24 horas da
conclusdo da analise que caracterizou a atipicidade da
operacdo, a Receita Federal do Brasil todas as situagdes e
operagdes detectadas que possam constituir-se em sérios
indicios de lavagem de dinheiro e financiamento do
terrorismo ou da proliferagdo de armas de destruicdo em
massa.

(B

(C

-

(D

-

(E

40

Os titulos de securitizagdio podem ser emitidos pelas
securitizadoras em classe Unica ou em classes sénior e
subordinadas.

Acerca das caracteristicas das classes sénior e subordinada e da

possibilidade de criagdo de subclasses, analise as afirmativas a

seguir.

I. Os titulos de classe sénior sdo aqueles que ndo se
subordinam as demais classes para efeito de amortizagdo e
resgate; e os de classe subordinada se subordinam a classe
sénior para os mesmos efeitos.

Il. Os titulos da classe sénior podem se dividir em subclasses,
com diferentes niveis entre si, sendo a subclasse denominada
“sénior junior” aquela que ndo tem remuneragdo
diferenciada, e as denominadas “sénior mezanino” as que
possuem tal vantagem.

IIl. Os titulos da classe subordinada ndo podem se dividir em
subclasses, admitindo-se sua divisdo em  séries
exclusivamente com o fim de se estabelecer, para cada série,
prazos distintos de amortizagao e resgate.

E correto o que se afirma em:

(A) 1, apenas;

(B) II, apenas;

(C) 1elll, apenas;

(D) Il e lll, apenas;

(E) 1, el
Auditoria
41

Tendo em vista o objetivo do uso da amostragem em auditoria,
que é o de proporcionar uma base razoavel para o auditor chegar
a uma conclusdo quanto a populagdo da qual a amostra é
selecionada, analise os fatores a seguir.

I.  Incremento na distor¢do toleravel.

Il. Incremento no nivel de seguranga desejado pelo auditor de
que uma distorgao tolerdvel ndo é excedida pela distor¢ao
real na populagdo.

IIl. Incremento no risco de distor¢do relevante.

IV. Maior uso de outros procedimentos de auditoria
direcionados a mesma afirmacao.

Os efeitos de cada um desses quatro fatores, no tamanho da

amostra selecionada para a realizagdo de um teste substantivo

direcionado a uma afirmagdo das demonstrag¢des financeiras, sdo,
respectivamente:

(A) aumento; aumento; aumento; diminuigdo;

(B) aumento; aumento; aumento; aumento;

(C) diminuicdo; aumento; aumento; sem efeito;

(D) diminuigdo; diminuigdo; aumento; sem efeito;

(E) diminui¢do; aumento; aumento; diminuigdo.
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Com relagdo aos requerimentos de revisdo interna, por parte das

firmas de auditoria, da qualidade dos trabalhos, é correto afirmar

que:

(A) o revisor de qualidade do trabalho pode ser membro da
equipe de trabalho;

(B) uma firma de auditoria de menor porte ou de um Unico

profissional pode contratar ou obter servigos de individuos

externos a firma para realizar a revisdo de qualidade do

trabalho;

0 sécio do trabalho de um ano pode assumir o papel de

revisor de qualidade do trabalho no ano seguinte se ja nao for

mais socio do trabalho;

o revisor de qualidade de um trabalho ndo pode contar com o

auxilio de outros profissionais da firma de auditoria

(assistentes);

(E) a revisdo de qualidade pode ser informal, ndo sendo
requerida documentagdo especifica desse mecanismo de
controle de qualidade interno as firmas de auditoria.

(C

-

S

43

No tocante ao mecanismo de revisdo externa de qualidade
estipulado pelas normas brasileiras de contabilidade, é correto
afirmar que:

(A) trata-se de mecanismo também conhecido como “revisdo
pelos pares”, em que dois auditores independentes (firmas
ou pessoas fisicas) revisam-se reciprocamente;

(B) é realizada por entidade governamental da administragdo
direta federal;

(C) o processo de revisdo externa de qualidade ndo requer a
emissdo de relatdrio por escrito;

(D) o revisor e os demais membros da sua equipe devem ter

independéncia em relagdo ao revisado e aos clientes

selecionados;

um auditor pode atuar como revisor externo de outro auditor

mesmo quando o revisor, na condicdo de revisado, tiver

recebido um relatdrio de revisdo de sistema de qualidade
inadequado.

(E

44

Analise as situagdes a seguir.

I. Aentidade que reporta atua em um setor altamente volatil.

I. O sistema de senhas do sistema informatizado da
contabilidade é ineficaz porque todos conhecem a senha uns
dos outros dentro da empresa auditada.

Ill. Vendas de alto valor na entidade que reporta podem ser
feitas a novos clientes sem a determinagdo de um limite de
crédito, ou a clientes existentes em montantes acima de seus
limites de crédito.

IV. A amostra escolhida pelo auditor para testar um saldo
contabil ndo é representativa da populagdo.

Os tipos de risco de auditoria a que se refere cada uma das

quatro situagdes sao, respectivamente:

(A) risco de detecgdo; risco de controle; risco inerente; risco de
controle;

(B) risco de controle; risco inerente; risco inerente; risco de
controle;

(C) risco inerente; risco de detecgdo; risco de controle; risco
inerente;

(D) risco inerente; risco de controle; risco de controle; risco de
detecgdo;

(E) risco de controle; risco de controle; risco de detecgdo; risco
de controle.

45

Segundo as normas brasileiras de contabilidade aplicaveis aos

trabalhos de asseguragdo, considera-se um risco de auditoria:

(A) o risco de que os procedimentos de auditoria ndo consigam
detectar uma fraude significativa;

(B) o risco de que o auditor expresse uma opinido de auditoria
inadequada quando as demonstragBes financeiras
contiverem distor¢do relevante;

(C) o risco derivado do eventual ndo cumprimento das leis e
regulamentos aplicaveis a atividade da entidade que reporta;

(D) o risco de que o auditor venha a ser influenciado pela
administragdo de sorte a enviesar seu julgamento;

(E) o risco de ineficacia dos controles internos da entidade que
reporta.

46

Em 24 de novembro de 2021, a XXX Auditores Independentes SS
Ltda. emitiu relatério do auditor independente relativo as
demonstragdes financeiras da YYY S.A. encerradas em
31/12/2020. O relatério continha o seguinte paragrafo (entre
outros):

“Ndo expressamos opinido sobre as demonstragdes contabeis,
individuais e consolidadas, acima referidas da YYY S.A. pois,
devido a relevancia dos assuntos descritos na segdo a seguir
intitulada ‘Base para abstengdo de opinido sobre as
demonstragGes contabeis individuais e consolidadas’, ndo nos foi
possivel obter evidéncia de auditoria apropriada e suficiente para
fundamentar nossa opinido de auditoria sobre essas
demonstragGes contdbeis individuais e consolidadas.”

Com base exclusivamente no trecho acima, extraido do relatério

do auditor independente referido, é correto afirmar que:

(A) o auditor expressou uma opinido adversa;

(B) o auditor expressou uma opinido com ressalva;

(C) o auditor concluiu que os possiveis efeitos de distor¢des ndo

detectadas sobre as demonstragGes financeiras sdo

relevantes, mas ndo generalizados;

a abstencdo de opinido expressa reflete o julgamento do

auditor de que os possiveis efeitos de distor¢des nao

detectadas sobre as demonstragdes financeiras sdo
relevantes e generalizados;

(E) exceto pelos assuntos mencionados na “Base para abstengdo
de opinido sobre demonstragdes contdbeis individuais e
consolidadas”, a opinido do auditor sobre os demais
elementos das demonstragSes financeiras ndo conteve
modificagdo.

(D

Inspetor CVM - Perfil 3 - Contabilidade e Auditoria

+ Tipo 1 — Branca — Pagina 16



Comisséo de Valores Mobiliarios

FGV Conhecimento

47

Suponha que o auditor das demonstragdes financeiras de uma
empresa que se dedica a prospecgdo, refino e comercializagdo de
petréleo tenha emitido seu relatério do auditor independente
contendo um principal assunto de auditoria (PAA), dentre outros
reportados, relativo a avaliagdo da estimativa de provisdao para
desmantelamento de area.
Sabe-se que, como parte das suas operagles, essa empresa
petrolifera incorre em custos com obrigacGes para restaurar e
reabilitar o meio ambiente quando do abandono de areas. A
estimativa da empresa para a provisdo de desmantelamento de
areas inclui premissas relacionadas com a extensdo da obrigagdo
assumida para o reparo ambiental, incluindo estimativas dos
critérios a serem atendidos quando do momento da efetiva
remogdo e restauracdo, os prazos e os custos estimados de
abandono.

Tomando como base exclusivamente as informagbes acima, é

correto afirmar, em relagdo ao relatdrio do auditor independente

dessa empresa petrolifera, que:

(A) o auditor comunicou o assunto da provisdo de
desmantelamento como um PAA, pois emitiu uma opinido
modificada em decorréncia desse assunto;

(B) o assunto foi incluido como PAA, pois, apesar de ter sido
apropriadamente apresentado e divulgado nas
demonstragdes financeiras, no julgamento do auditor, o
assunto é de tal importancia que é fundamental para o
entendimento pelos usudrios das demonstragoes;

(C) o assunto incluido como PAA se refere a um assunto ndo

apresentado ou ndo divulgado nas demonstragdes financeiras

e que, de acordo com o julgamento do auditor, é relevante

para os usuarios entenderem as responsabilidades do auditor

e o seu relatdrio;

o auditor deve fornecer indicagdo do resultado dos seus

procedimentos na descrigdo do PAA do seu relatério, o que,

na pratica, € uma opinido separada sobre aquele assunto
tratado no PAA;

0 assunto representou uma area de atencdo significativa para

o auditor por envolver julgamento significativo da

administragdo, o que afetou a estratégia geral da auditoria, a

alocagdo de recursos e a extensdo do esforgo de auditoria.

(D

-

(E

48

Suponha que o auditor das demonstragdes financeiras de uma

determinada empresa fabricante de produtos alimenticios tenha

identificado um risco de distor¢do relevante decorrente de
fraude no reconhecimento de receitas, devido a existéncia de
pressdes e incentivos para o atingimento de metas de resultado.

O procedimento de auditoria que melhor trata esse risco de

auditoria consiste em:

(A) comparar indices-chave de estoques para o padrdo do setor
de atividade;

(B) executar uma revisdo detalhada dos langamentos manuais de
despesas no fim de exercicio e investigar qualquer um que
pare¢a ndo usual ou ndo recorrente quanto a natureza ou
valor;

(C) usar um especialista para desenvolver estimativa

independente sobre o valor recuperavel de ativos para

comparagao com a estimativa da administragao;

observar contagens fisicas de estoque em certas localidades

sem anuncio prévio ou conduzir contagens fisicas de estoque

em todos os locais na mesma data;

(E) confirmar junto aos clientes os termos contratuais relevantes,
incluindo, por exemplo, base para descontos, termos de
entrega e pagamento, direitos de devolugdo e previsdes para
cancelamento ou reembolso.

(D

49

Suponha que uma firma de auditoria tenha as seguintes situagdes

no contexto da realizagdo da auditoria independente de

demonstragdes financeiras de um determinado cliente que
recentemente realizou uma oferta publica de agGes na bolsa de
valores:

I. hd membros da firma de auditoria que adquiriram valores
mobiliarios (agdes) desse cliente;

Il. tanto a firma de auditoria como os membros da equipe de
auditoria tém longa associagdo com esse cliente de auditoria;

lll. a firma de auditoria possui uma area de consultoria para a
aplicagdo de normas contabeis complexas que presta servigos
para esse cliente na estruturagdo de julgamentos e
estimativas relevantes no contexto de suas demonstragdes
financeiras;

IV. no processo de oferta publica das agdes do cliente, a firma de
auditoria promoveu ativamente as agdes ofertadas,
recomendando-as para compra pelos potenciais investidores.

Nesse contexto, as categorias de ameaga a independéncia do

auditor independente que melhor se aplicam a cada situagdo

acima descrita sdo, respectivamente:

(A) (1) interesse proprio; (Il) familiaridade; (Ill) autorrevisdo;

(IV) defesa do interesse do cliente;

(I) defesa  do interesse do cliente; (Il) intimidagéo;

(1) familiaridade; (1V) interesse préprio;

(C) (1) interesse proprio; (ll) interesse proprio; (lIl) familiaridade;

(IV) defesa do interesse do cliente;

(D) (1) defesa do interesse do cliente; (ll) familiaridade;
(1) autorrevisdo; (IV) interesse proprio;

(E) (1) familiaridade; (ll) interesse préprio; (Ill) interesse préprio;
(IV) defesa do interesse do cliente.

(B)
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Suponha que, como resultado dos procedimentos de auditoria no

contexto da asseguragdo das demonstragdes financeiras,

encerradas em 31 de dezembro de 2023, de uma grande
companhia industrial (companhia XXX), o auditor independente
tenha identificado que, durante o exercicio de 2023, a Suprema

Corte proferiu decisdo favoravel aos contribuintes que discutem

judicialmente a base de calculo de um determinado tributo,

como é o caso da XXX. Em exercicio anterior a decisdo da corte

suprema, estimava-se que havia um risco provavel de que a XXX

tivesse que pagar os tributos em discussdo judicial e,

consequentemente, uma provisdo foi constituida anteriormente,

no montante de RS 50 milhdes. Entretanto, como resultado desse
julgamento na corte suprema, o auditor independente concluiu
que ndo é mais provavel que a XXX tenha que pagar os tributos
em discussao judicial e, por consequéncia, a provisdo constituida
deveria ser revertida, e o efeito da reversdo deveria ser
reconhecido no resultado do exercicio de 2023. A companhia

XXX, por sua vez, optou por ndo reverter a provisao, por entender

que ainda remanesciam incertezas relativas a decisdo da corte

suprema e que ndo que seria possivel chegar a uma conclusao
acerca da existéncia do direito do contribuinte.

Sabe-se que as demonstragdes financeiras da companhia XXX,

encerradas em 31/12/23 e preparadas sob a responsabilidade de

seus administradores, apresentam: (a) patriménio liquido de RS

500 milhdes; (b) ativos totais de RS 600 milhdes; (c) receitas de

vendas e lucro liquido antes dos impostos para o exercicio findo

em 31/12/2023 de RS 550 milhdes e RS 100 milhdes,
respectivamente.

Nesse contexto, a luz das normas de auditoria, no que se refere

ao tratamento desse assunto no relatério do auditor

independente a ser emitido sobre as demonstragGes financeiras
encerradas em 31 de dezembro de 2023, é correto afirmar que:

(A) o relatdrio deveria conter um principal assunto de auditoria
(PAA) sobre o tema, sem, contudo, modificar a opinido acerca
do tema;

(B) o relatério deveria conter uma opinido com ressalva, por se
tratar de uma distor¢do material e generalizada;

(C) o relatério deveria conter uma opinido com ressalva, por se
tratar de uma distor¢do material e ndo generalizada;

(D) o relatdrio deveria conter uma opinido adversa, por se tratar,
no julgamento do auditor, de uma distor¢do material e
generalizada;

(E) o relatério ndo deveria conter nem uma modificagdo da
opinido nem um principal assunto de auditoria (PAA)
relativamente a esse tema.

51

Suponha que o auditor independente da companhia industrial

XYZ tenha concluido o planejamento da auditoria e a etapa que

teve como proposito identificar e avaliar os riscos de distorgdo

relevante, que servird de subsidio para a implementagdo das
respostas aos riscos avaliados de distor¢do relevante. Nesse
contexto, sabe-se que o auditor independente identificou que:

I. em fungdo do grande numero de produtos industrializados
pela XYZ, o processo de custeio desses produtos é complexo e
requer grande numero de parametros e intervengGes
manuais;

Il. sdo feitas diversas transferéncias de informagdes de sistemas
dedicados (folha de pagamentos e patriménio) para o sistema
de custeio de produtos, onde é feita a alocagdo no custo dos
produtos acabados das despesas de salarios, encargos e
depreciagdo de imobilizado fabril, ndo havendo conferéncia
da integridade e adequagdo dessas despesas transferidas
para os estoques; e

Ill. os parametros e calculos do processo de custeio dos produtos
acabados sdo verificados por profissional da contabilidade
societdria que ndo se envolve na rotina de custeio; esse
profissional é responsavel pelo registro contabil do valor dos
estoques e do custo dos produtos vendidos no livro razdo
geral; durante 8 meses, esse profissional esteve ausente da
empresa e suas fungdes foram acumuladas na mesma pessoa
responsavel pelo processamento do custeio.

Nesse contexto, no tocante a avaliacdo de riscos de distor¢do

relevante e das respostas aos riscos avaliados, é correto afirmar

que:

(A) o auditor deve realizar testes do controle de verificagdo

independente realizado pela drea de contabilidade societaria

sobre os parametro e calculos do processo de custeio;

a observacgdo descrita no item | configura-se como risco de

controle, o qual, consequentemente, sé podera ser tratado

pelo auditor independente por meio de testes substantivos;

a observagdo descrita no item Il configura-se como risco

inerente, de modo que podera ser tratado pelo auditor

independente por meio de testes de controle;

as observagbes descritas nos itens Il e Ill indicam riscos de

controle para os quais o auditor devera planejar respostas,

particularmente por meio de testes substantivos, que
permitam que o risco de detecgdo seja reduzido;

(E) as observagdes descritas nos itens I, Il e lll indicam riscos de
deteccdo.

(B

-

(C

-

s
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Suponha que um auditor independente esteja avaliando o risco

de distorgdo relevante causado por fraude no processo de

auditoria das demonstragGes financeiras de uma companhia de
tecnologia listada recentemente no mercado acionario por meio
de uma oferta publica de agGes inicial (IPO).

O fator de risco mais relevante nessa avaliagdo esta corretamente

descrito em:

(A) parte significativa da remuneragdo dos administradores é
contingente ao cumprimento de metas agressivas embasadas
no precgo das agdes e nos resultados operacionais;

(B) a companhia implementou recentemente novo sistema
integrado (ERP) e reestruturou seus processos internos como
consequéncia desse novo sistema;

(C) a area de auditoria interna foi criada recentemente e se
reporta ao comité de auditoria;

(D) o comité de auditoria é composto por cinco membros, dentre

0s quais um é considerado especialista financeiro;

o processo de decisGes executivas da companhia ocorre de

forma colegiada, dentro dos limites estatutérios, que, quando

excedidos, requerem que as decisdes sejam previamente
avaliadas pelo conselho de administragao.

(E

53

Considere as quatro salvaguardas a seguir, que podem ser
implementadas por auditores independentes no contexto de
ameagas aos principios fundamentais de ética.

I. Utilizagdo de revisor apropriado que ndo era membro da
equipe para revisado do trabalho realizado.

Il. Rotagdo periddica de membros-chave da equipe de auditoria.

Ill. Restricdo a empregados e sécios da firma de auditoria a
aquisicdo ou manutengdo de valores mobiliarios,
empréstimos ou quaisquer outros interesses financeiros
pessoais na empresa auditada.

IV. Comunicagdo periddica com o comité de auditoria, sem a
presenca da diretoria executiva, para relatar o andamento
dos trabalhos e eventuais dificuldades na realizagdo dos
testes de auditoria.

Essas quatro salvaguardas propiciam prote¢do contra as

seguintes ameagas, respectivamente:

(A) intimidagdo; autorrevisdo; familiaridade; interesse proprio;

(B) autorrevisdo; interesse proprio; familiaridade; intimidagdo;

(C) autorrevisdo; interesse préprio; defesa do interesse do
cliente; intimidacao;

(D) autorrevisdo; familiaridade; interesse préprio; intimidagao;

(E) defesa do interesse do cliente; interesse proprio; interesses
préprio; autorrevisdo.

54

Suponha que uma firma de auditoria ja tenha emitido seu
relatério do auditor independente no qual expressou uma
opinido ndo modificada. No curso da auditoria, essa firma
identificou deficiéncias em diversos controles internos
desenhados para prevenir ou detectar distorcbes nas
demonstragGes financeiras e corrigi-las tempestivamente. Nesse
contexto, em consondncia com as normas brasileiras de
contabilidade para trabalhos de asseguragdo, é correto afirmar
que:

(A) o auditor deve comunicar tempestivamente e por escrito
todas as deficiéncias de controle interno, identificadas
durante a auditoria, aos responsaveis pela governanga;

(B) uma deficiéncia de controle para a qual o auditor ndo tenha
identificado distor¢bes durante a auditoria ndo é uma
deficiéncia significativa;

(C) a comunicagdo por escrito do auditor sobre deficiéncias
significativas ndo faz parte do arquivo de auditoria final;

(D) a comunicagdo de outras deficiéncias nao significativas de
controle interno que merecem a atenc¢do da administragdo
ndo precisa ser por escrito, podendo ser verbal;

(E) o auditor ndo pode comunicar verbalmente quaisquer
deficiéncias significativas de controle interno a administragdo
e aos responsaveis pela governangca sem que as tenha antes
comunicado formalmente por escrito.

55

Suponha que uma firma de auditoria tenha sido contratada para

realizar a revisdo das demonstragGes financeiras intermedidrias

trimestrais preparadas por uma determinada companhia e

também para emitir relatério do auditor independente no qual

expresse uma opinido sobre as demonstragdes financeiras anuais
dessa companhia.

No contexto dos trabalhos de asseguragdo fornecidos por esse

auditor independente, é correto afirmar que:

(A) representagdes formais da administragdo da companhia ndo
sdo necessarias em trabalhos de asseguragdo limitada;

(B) a revisdo de demonstracGes intermedidrias requer a
obtencdo de informagdes dos advogados que estdo
patrocinando litigios ou reclamagoes;

(C) o risco de auditoria em trabalhos de asseguracdo razoavel
deve ser reduzido a um nivel aceitavelmente baixo, patamar
que é inferior ao risco de auditoria aceitavel em revisoes;

(D) os procedimentos para a execugado da revisdo de informagGes
intermediarias geralmente incluem testes dos registros
contadbeis por meio de inspegdo, observagdo e/ou
confirmagao;

(E) em fungdo da natureza limitada das revisdes, ndo sdo
aplicaveis modificagbes como ressalvas ou conclusdes
adversas, como podem ocorrer nos relatérios em que se
fornece asseguragdo razoavel.
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A teoria do consumidor estuda como um agente racional realiza

suas decisdes de consumo.

Em relagdo a esse tema, é correto afirmar que:

(A) a lei de demanda compensada, ao tratar dos denominados
bens de Giffen, afirma que a curva de demanda hicksiana é
positivamente inclinada;

(B) no contexto da escolha sob incerteza, um agente averso ao

risco, ao decidir entre duas loterias arriscadas, ira escolher

aquela com menor risco;

segundo a equacgdo de Slutsky, quando o bem é normal, o

consumo diminui apés um aumento de pre¢o, mesmo que a

renda do agente dependa da dotacdo inicial dos bens;

a variagdo compensatoria € a mudanga requerida na renda do

agente de modo a manter sua fungdo de utilidade indireta

constante, em resposta a uma variagdo do prego de um bem;

(E) para um agente que consome apenas dois bens, gastando
exatamente metade de sua renda total no consumo de cada
bem, se um bem é normal de luxo, com elasticidade-renda
igual a 1,5, o outro bem serda um bem inferior.

(C

-

S

57

Considere um mercado onde ha a presenca de externalidades
negativas provocadas pela emissdo de poluigdo pelas fabricas
pertencentes a esse mercado.

A politica publica mais eficaz para corrigir essa falha de mercado

éa(o):

(A) fornecimento de subsidios as empresas do setor,
incentivando a produgdo e o crescimento econdmico, e,
consequentemente, o incremento do bem-estar;

(B) eliminagdo de regulamentacgGes, permitindo que as forgas de
mercado resolvam o problema da poluigdo por meio da
inovagdo e da competicdo como incentivos a redugdo das
emissoes;

(C) adogdo da politica de pregos minimos para os produtos das
empresas, fomentando o aumento dos lucros e encorajando
a adogdo de tecnologias mais limpas;

(D) introdugdo de cotas de produgdo que limitam diretamente a

quantidade de poluicdo e fazem com que, dessa forma, as

empresas levem em conta o custo para a sociedade;
imposicdo de um imposto pigouviano, equivalente ao custo
marginal externo da poluicdo, de forma que as empresas
sejam compelidas a internalizar os custos de suas
externalidades.

(E

58

Suponha um monopolista produtor de um bem que pode
potencialmente ser vendido em dois mercados com demandas
inversas dadas, respectivamente, por

p1=28—-¢qyep, =16 —0,5q,.

A produgdo total tem custo
C(q) =10 +8q,onde g = q1 + q,.

Nesse caso, é correto afirmar que:

(A) quando o monopolista adota uma politica de prego unico, o
excedente do consumidor no mercado 1 sera 87;

(B) caso o monopolista ndo consiga discriminar os mercados, ha
um ganho de bem-estar para a sociedade igual a 15;

(C) caso o monopolista consiga discriminar os mercados, as
quantidades vendidas em cada mercado serdo,
respectivamente, iguais a 8 e 6 unidades;

(D) quando o monopolista, nesse caso, realiza discriminagdo de
pregos de segundo grau, o mercado menor tem oferta nula;

(E) caso o monopolista ndo consiga realizar a discriminagdo de
precos de terceiro grau, o mercado 2 deixa de existir,
causando uma perda de bem-estar total igual a 150.

59

Com relagdo as explicacbes das diferentes teorias do ciclo de

negbcios sobre as causas e caracteristicas das flutuagdes

econOmicas ao longo do tempo, a teoria dos ciclos reais de

negacios (RBC) argumenta que:

(A) as flutuagBes econdmicas sdo o resultado natural de choques

tecnoldgicos nos mercados competitivos com pregos e

salarios totalmente flexiveis;

a fungdo demanda agregada e o papel das politicas

governamentais (fiscal e monetaria) sdo relevantes para a

estabilizagdo da economia;

as expectativas homogéneas e o comportamento dos agentes

econdmicos sdo os determinantes fundamentais das

flutuagGes econémicas;

as flutuagdes na quantidade de dinheiro em circulagdo s3do a

principal causa das variacGes no nivel geral de precos e na

atividade econOmica;

(E) os ciclos de negdcios sdo resultado da evolugdo do sistema
financeiro e tendem a se tornar mais volateis devido ao
aumento da alavancagem financeira.

(B

-

(C

-

(D

Inspetor CVM - Perfil 3 - Contabilidade e Auditoria

+ Tipo 1 — Branca — Pagina 20



Comisséo de Valores Mobiliarios

FGV Conhecimento

60

A empresa ABC S.A. planeja uma reestruturagdo de capital para

financiar um projeto inovador relacionado a emissdo de carbono.

Atualmente, a empresa tem um capital proprio de

RS 400 milhdes e divida de longo prazo de RS 100 milhdes, com

um custo da divida antes dos impostos de 6%. A taxa livre de

risco é de 4%, o retorno esperado do mercado é de 10%, e o beta
do ativo (asset beta) igual a 0,9. A aliquota de imposto de renda
corporativo é de 25%. O lucro operacional liquido apds os

impostos (NOPAT) esperado para o proximo ano, sem o projeto, é

de RS80 milhdes, e o capital total investido na empresa é de

R$500 milhdes. O custo estimado do projeto é de R$ 150 milhdes,

e a empresa ABC S.A planeja financiar essa quantia integralmente

por meio da emissdo de divida adicional a uma taxa de custo de

divida de 5%, gracas a percepgdo positiva do mercado quanto a

sua sustentabilidade.

Prevé-se que, com a adogdo desse projeto, haja redugdo de

custos de energia em RS 10 milh&es anuais (antes dos impostos),

geracdo de RS 5 milhdes anuais em vendas de créditos de
carbono (antes dos impostos), e a percepg¢do de redugdo do risco

operacional refletido em um beta do ativo igual a 0,8.

Com base somente nas informacgdes fornecidas, apds a adogdo do

projeto, é correto afirmar que:

(A) o beta alavancado sera de 1,25;

(B) o custo médio ponderado de capital (WACC) sera de 8%;

(C) o valor econébmico adicionado (EVA) é inferior a
RS 40 milhdes;

(D) a potencial percepgdo da empresa sobre a redugdo de seu
risco operacional é equivocada, pois a alavancagem aumenta
o beta da empresa;

(E) a afirmagdo de que ha criagdo de valor adicional ndo é
possivel, pois o incremento na eficiéncia operacional e a
reducdo do custo de capital ndo superam o aumento da
alavancagem financeira.

61

Uma empresa estd avaliando sua estrutura de capital e
estratégias para maximizar o valor para os acionistas.
Considerando os ciclos de mercado e as condigdes internas da
empresa, ela tem a opgao de emitir divida, emitir novas agdes ou
utilizar lucros retidos para financiar um novo projeto de
expansao.
Com base nas teorias de estrutura de capital, a estratégia mais
consistente com a maximizagdo do valor do acionista,
considerando uma perspectiva de longo prazo, é:
(A) priorizar o uso de lucros retidos, de acordo com a teoria de
pecking order, evitando o custo de emissdao de novas agdes
ou divida e a assimetria informacional, e ajustando a
estratégia com base nas condigdes internas e de mercado;
aumentar a divida independentemente das condigdes de
mercado e das taxas de juros, pois, segundo a teoria do
trade-off, a dedutibilidade fiscal dos juros maximiza o valor
do acionista, sem provocar risco de insolvéncia e custos de
agéncia;

emitir novas ag¢des durante um mercado bullish, apesar dos

potenciais custos de agéncia e sinalizagdo negativa,

assumindo que ndo ha risco de a capitalizagdo sobre as
avaliagGes elevadas ndo compensar esses custos a longo
prazo;

seguir uma abordagem inflexivel de nunca emitir divida ou

acOes, independentemente das condi¢gbes de mercado, para

evitar um potencial impacto negativo na percep¢do dos
investidores sobre a empresa;

(E) adotar uma politica de dividendos agressiva, distribuindo a
maior parte dos lucros aos acionistas, independentemente
das necessidades de financiamento do novo projeto, para
aumentar o prego das a¢des no curto prazo.

(B

-

(C

(D

62

Diante dos conceitos e evidéncias obtidos por intermédio do
estudo da hipdtese de eficiéncia de mercados (EMH) e de
finangas comportamentais, é correto afirmar que:

(A) os investidores que buscam ativamente informacgGes
relevantes que desafiam suas crengas iniciais tentam desse
modo prevenir o viés da dotagdo (endowment bias);

(B) a baixa diversificagdo de uma carteira de agdes é considerada
uma potencial consequéncia da presencga conjunta do viés da
ilusdo do controle (illusion of control bias) e do viés da
confirmagdo (confirmation bias);

(C) o viés doméstico (home bias) é um tipo de heuristica da

disponibilidade (availability heuristic) e pode ser explicado

pelo fato de os gestores de investimentos serem responsaveis
por fornecer boa performance de curto prazo para seus
clientes;

o efeito halo (halo effect) pode estar presente quando os

participantes do mercado financeiro julgam uma empresa

pelo seu histérico de crescimento das receitas e é

consequéncia do viés de aversdo ao arrependimento (regret

aversion bias);

(E) as estratégias de negociacdo operadas no day trading
baseadas na analise técnica e que possuem sucesso
sistematico (ganhos mais frequentes e superiores do que
perdas) corroboram a validade da hipdtese da eficiéncia de
mercado na forma fraca.

S
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Com base nas conclusdes obtidas no desenvolvimento da
moderna teoria das carteiras de Markowitz e das versdes do
modelo de precificagdo de ativos de capital (CAPM), é correto
afirmar que:

(A) se uma determinada agdo tem um retorno anormal (alfa)
positivo, entdo seu indice de Sharpe supera o indice de
Sharpe da carteira de mercado;

(B) devido ao poder de diversificagdo, a parcela mais significativa
na determinagdo do risco de uma carteira diversificada é
dada pela variancia média dos ativos que a comp&em;

(C) caso haja restrigdes ao crédito, investidores com diferentes

niveis de aversdo ao risco podem deter diferentes carteiras

Otimas de tangéncia, mesmo quando os investidores

possuem informacao perfeita e expectativas homogéneas;

a propriedade da separagdo em dois fundos de Tobin implica

que a escolha da carteira final 6tima de um investidor

racional depende somente do conhecimento do ativo livre de
risco e da carteira de tangéncia, desconsiderando o grau de
aversao ao risco do investidor;

(E) as retas de alocagdo de capitais (CAL) descrevem todas as
combinagbes possiveis entre o ativo livre de risco e todos os
ativos arriscados da economia. Quando o ativo arriscado é a
carteira de tangéncia (possui indice de Sharpe maximo), a CAL
coincide com a reta de mercado de titulos (SML).

S

64

No mercado financeiro de um pais preocupado com a pratica de
greenwashing, um investidor avalia a possibilidade de alocagdo
de recursos entre duas empresas, A e B. A empresa A é
reconhecida por sua transparéncia e adogdo de praticas
ambientais, sociais e de governanga (ESG) validadas por auditores
independentes e em conformidade com as normas do
International Sustainability Standards Board (ISSB) n? 1 e 2. Ja
sobre a empresa B pesa recente controvérsia relacionada a
possiveis propagandas enganosas sobre suas praticas ambientais.
Considerando o risco reputacional e a assimetria informacional
que podem afetar a empresa B, para o investidor que objetiva
minimizar riscos associados ao greenwashing e que
potencialmente deseja fomentar a redugdo do custo de capital
por meio da promog¢do de praticas ESG, a estratégia mais
aconselhavel é:

(A) alocar a maior parte do capital na empresa B, apostando na
possibilidade de uma melhora significativa nas suas praticas
ESG, desconsiderando os riscos de curto prazo na reputagdo e
as duvidas sobre a veracidade de suas propagandas;

(B) relevar as questdes de ESG no processo de decisio de
investimento e focar apenas nos fundamentos financeiros das
empresas, pois 0s riscos de reputacdo e os potenciais
impactos negativos no valor sdo marginais a longo prazo;

(C) diversificar igualmente o investimento entre as duas
empresas, desconsiderando as diferengas significativas em
seus historicos ESG, pois a empresa A obteve assurance e nao
ha evidéncia de greenwashing por parte da empresa B;

(D) investir somente em fundos de indice que replicam o indice

de Sustentabilidade Empresarial (ISE) e o IDVERSA, sem

analisar a composicdo e as praticas especificas dos fundos ou
das empresas incluidas, pois todos os fundos ESG sdo
equivalentes em termos de risco e retorno;

direcionar investimentos exclusivamente para a empresa A,

considerando seu histérico comprovado de praticas ESG e a

conformidade com as normas do ISSB, o que representa uma

escolhna de menor risco, alinhada aos principios de
sustentabilidade do investidor.

(E

65

Sobre os desafios legais e regulatérios no mercado de valores

mobilidrios, é a estratégia regulatdria mais efetiva e irrestrita:

(A) incentivar a autorregulagdo entre as plataformas de

negociagdo e empresas de investimento, de forma que a

indUstria possa policiar-se, via competicdo, contra a formagao

de esquemas de piramide;

exigir que todas as recomendagdes feitas por influenciadores

digitais sejam previamente aprovadas pela CVM, a fim de

assegurar que apenas conselhos financeiros apropriados
sejam divulgados;

implementar um sistema de licenciamento obrigatério para

influenciadores digitais que desejam divulgar conteudo sobre

investimentos, exigindo que passem por uma formagdo
basica em finangas e ética de mercado;

(D) promover  campanhas  educacionais  voltadas para
investidores sobre os riscos associados a investimentos em
esquemas de piramide e como identifica-los, em vez de
implementar novas regulamentagcbes ou medidas de
fiscalizagdo;

(E) desenvolver uma plataforma de colaboragdo entre
reguladores, influenciadores e empresas de investimento,
para criar diretrizes claras sobre a promogdo de produtos
financeiros, incluindo a verificagdo da veracidade das
informagdes divulgadas.

(B

—

(C

Sustentabilidade

66

As iniciativas corporativas relacionadas as praticas sustentaveis

refletem principalmente:

(A) a necessidade de simplificar processos operacionais por meio
da redugdo de recursos;

(B) o desejo de limitar a transparéncia corporativa a questdes
financeiras tradicionais;

(C) o reconhecimento de que ha melhoria na reputagdo
corporativa perante os stakeholders e servem como
diferencial competitivo;

(D) a tendéncia de evitar o alinhamento com os Objetivos de
Desenvolvimento Sustentavel (ODS) da ONU para focar em
metas de curto prazo;

(E) uma preferéncia por concentrar investimentos em
tecnologias de baixo carbono, sem considerar outras
dimensdes ESG.
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A materialidade financeira em sustentabilidade é corretamente

definida como:

(A) o impacto quantificavel das praticas sustentdveis na margem

de lucro liquido da empresa e no prego das agdes;

o efeito de praticas de sustentabilidade (ESG) na reducgdo de

custos operacionais e na eficiéncia energética;

(C) uma métrica que correlaciona diretamente investimentos em
sustentabilidade com o aumento do preco das agles e de
seus multiplos de mercado;

(D) os impactos significativos, reais ou potenciais, das

organizagdes nas pessoas ou no ambiente, tanto no nivel das

operagdes como no da cadeia de valor;

a relevancia de informagdes de sustentabilidade (ESG) na

avaliagdo de risco e potencial de investimento por parte dos

stakeholders, influenciando assim o valor de mercado da
empresa.

(B

(E

68

De acordo com a Resolugdo CVM n? 14, de 9 de dezembro de
2020, que aprova a orientagdo técnica CPC 09, o principal
objetivo do Relato Integrado é explicar aos provedores de capital
financeiro como a organizagao gera valor ao longo do tempo.
Nesse sentido, o aspecto mais enfatizado no Relato Integrado
(elementos de conteudo) como forma de fornecer uma
compreensdo mais ampla do valor corporativo é:

(A) a compilagdo e analise comparativa anual de todas as

métricas financeiras e ndo financeiras, evidenciando sua

evolucgdo e impacto direto na performance corporativa;

a conectividade entre as informagdes financeiras e nao

financeiras, destacando como a integracdo e a gestdo de

aspectos de sustentabilidade (ESG) moldam a estratégia
corporativa e contribuem para a criagdo de valor no longo
prazo;

(C) um foco predominante de indicadores de desempenho de
sustentabilidade (ESG) sobre os financeiros, sob a premissa
de que a exceléncia em sustentabilidade automaticamente
assegura a viabilidade financeira futura da empresa;

(D) a énfase exclusiva em relatar iniciativas voltadas para a

sustentabilidade ambiental, subentendendo que esta

dimensdo é a mais significativa para a valorizagdo da empresa
pelo mercado e pelos stakeholders;

a obrigatoriedade de divulgar detalhadamente cada agao

sustentavel individual, independentemente de sua relevancia

financeira ou impacto na estratégia corporativa a longo
prazo, promovendo uma abordagem quantitativa extensiva.

(B

(E

69

O IFRS S1 (Requerimentos Gerais para Divulgagdo de Informagdo

Financeira Relacionada a Sustentabilidade) requer que a entidade

divulgue informagdes sobre riscos e oportunidades relacionados

a sustentabilidade, de forma que sejam Uteis aos principais

usuarios (investidores, atuais e em potencial) de relatdrios

financeiros para fins gerais ao tomarem suas decisdes

relacionadas a alocagdo de recursos na entidade.

De acordo com o conteudo principal presente no IFRS S1, para

atingir os objetivos dos requisitos de divulgagdo relacionados a

gestdo de riscos, a entidade devera divulgar:

(A) a maneira como a entidade monitora os riscos relacionados a

sustentabilidade;

a analise de tendéncias ou mudangas no desempenho em

relagdo a meta da entidade;

(C) o 6rgdo de governanga responsavel pela supervisdo de riscos

e oportunidades relacionados a sustentabilidade;

os efeitos dos riscos e oportunidades relacionados a

sustentabilidade na estratégia e na tomada de decisdo da

entidade;

(E) informagdes quantitativas sobre os efeitos financeiros atuais
e previstos de riscos e oportunidades relacionados a
sustentabilidade na cadeia de valor da entidade.

(B

-

(D

70

De acordo com a Resolugdo CVM n2 193, de 23 de outubro de
2023, é correto afirmar que:
(A) a periodicidade de reporte do relatério de informagdes
financeiras relacionadas a sustentabilidade deve ser, no
minimo, igual a das demonstra¢gdes financeiras de
encerramento de exercicio social;
o relatorio de informagbes financeiras relacionadas a
sustentabilidade, com base no padrdo do ISSB, deve ser
apresentado de forma agregada as demais informagGes da
entidade e das demonstragdes financeiras;
o relatério de informagdes financeiras relacionadas a
sustentabilidade deve ser objeto de asseguracdo razoavel por
auditor independente registrado na CVM, em conformidade
com as normas emitidas pelo Conselho Federal de
Contabilidade — CFC, até o final do exercicio social de 2025;
a elaboragdo e divulgacdo de relatério de informagdes
financeiras relacionadas a sustentabilidade pelas companhias
abertas, fundos de investimento e companhias
securitizadoras, com base no padrao internacional emitido
pelo ISSB, serdo obrigatdrias a partir dos exercicios sociais
iniciados em, ou apds, 12 de janeiro de 2026, e facultativas
até essa data;

(E) as entidades devem arquivar o relatério de informagGes
financeiras relacionadas a sustentabilidade por meio de
sistema eletrénico disponivel na pdgina da CVM na rede
mundial de computadores, a partir do segundo exercicio
social de adogdo obrigatdria, em até 6 (seis) meses contados
do encerramento do exercicio social ou na mesma data de
envio das demonstragdes financeiras, o que ocorrer primeiro.

(B

-

G)

(D
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